AVISO AO MERCADO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUI(;/'\O PRIMARIA DE COTAS DA 22 EMISSAO DO
Fundo de Investimento Imobiliario -
FIl BTG Pactual Malls

CNPJ/MF n° 12.324.424/0001-10

Cadigo ISIN n°: BRBTGMCTF008
Cadigo de Negociacao na BM&FBOVESPA: BTGM11

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrucéo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), o BANCO BTG PACTUAL S.A., na qualidade de instituicao intermedidria lider da Oferta (conforme abaixo definida) (“Coordenador Lider”) comunica que foi protocolado na CVM, em 12 de abril de 2013, o pedido de
registro da oferta publica de distribuico primaria de 976.838 cotas, nominativas e escriturais (“Cotas”), em série Unica, com preco de emissao de R$ 100,00 (cem reais) cada (“Prego de Emissdo”), da 2° (sequnda) emissdo (“Emissao”) do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll BTG PACTUAL MALLS (“Fundo”), administrado e representado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM (“Administradora”), a ser realizada nos termos da Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 472"), da Instrucdo CVM 400 e demais leis e regulamentacoes aplicéveis (“Oferta”), perfazendo a Oferta o montante total de:

R$ 97.683.800,00

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailiscula terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar de Oferta Pablica
de Distribuicao Primaria da Sequnda de Emissao de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl BTG PACTUAL MALLS" (“Prospecto Preliminar”), o qual esta disponivel a partir desta data nos
enderecos indicados no item 3 abaixo.

IEM po FunDO

O Fundo foi constituido pela Administradora por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl WAREHOUSE", datado de 30 de julho de 2010
(“Instrumento de Constituicao”), o qual também aprovou seu regulamento (“Regulamento”) sendo tais instrumentos devidamente registrados no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1178939. O Regulamento do Fundo foi alterado em 10 de abril de 2013, por meio da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo havida
na mesma data (“AGC"), no qual foram introduzidas modificacdes, dentre as quais se incluem a nova denominaco do Fundo, que passou a ser denominado “Fundo de Investimento Imobiliario - Fll
BTG PACTUAL MALLS", sendo que a AGC e o novo Regulamento foram registrados no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, em
11 de abril de 2013, sob os n° 1029836 e 1029837, respectivamente.

0O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado, ndo sendo permitido o resgate das Cotas pelos seus titulares (“Cotistas”), sendo regido pelo seu
Regulamento, pela Instrucao CVM 472, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n® 8.668/93") e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.
0O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio, cujo objetivo é primordialmente, o investimento em empreendimentos imobiliarios de shopping centers e correlatos, inicialmente, por meio da
aquisicao: (i) de participacdo no Shopping Paralela, situado na cidade de Salvador, no estado da Bahia, na Avenida Luis Viana, n® 854, com érea total de 60,000m2 e area construida total de
132.398,00m2, descrito e caracterizado na matricula n® 14.204 do 2° Oficio de Registro de Imoveis de Salvador - BA (“Shopping Paralela”); (i) de participacdo no Shopping Crystal Plaza, situado
na cidade de Curitiba, no estado do Paran, na Rua Comendador Aratjo, n° 731, com drea construida total de 42.820,68m2, descrito e caracterizado na matricula n° 16.326 do 6° Registro de
Iméveis de Curitiba - PR (“Shopping Crystal Plaza") e (iii) de cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio Jardim Sul - Fil Shopping Jardim Sul (“FIl Shopping Jardim Sul”), que por sua vez tem por
objetivo a aquisicdo (a) de participacao no Shopping Jardim Sul, situado na cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo, na Avenida Giovanni Gronchi, n° 5.819, constituido por 1 (um) bloco com
8 (oito) pavimentos, cujas lojas sao objeto das matriculas n® 311.650 a 311.920 do 11° Cartorio de Registro de Imveis da Comarca de Sao Paulo - SP, o qual se encontra cadastrado na Prefeitura do
Municipio de Sao Paulo sob o n° 170.201.0154-1 e (b) de participacao nos direitos aquisitivos relativos as vagas de garagem 01 e 02, as quais, nos termos do memorial de incorporacao registrado sob
0n° 04 (R.04) da matricula 334.364 do 11° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Sdo Paulo - SP, serao unidades auténomas condominiais descritas e caracterizadas em matriculas proprias e
obterdo o seu cadastramento fiscal individualizado perante a Prefeitura de Sao Paulo (“Shopping Jardim Sul” e, em conjunto com Shopping Paralela e Shopping Crystal Plaza, os “Imdveis-Alvo”).
A participacdo do Fundo em empreendimentos imobilidrios também podera se dar pela (i) aquisicdo de participacao adicional nos Iméveis-Alvo (ou cotas adicionais do Fil Shopping Jardim Sul) ou
outros ativos conforme indicados a sequir (“Outros Ativos” e, em conjunto com os Imoveis-Alvo, denominados simplesmente “Ativos-Alvo”), (ii) participacdo em outros imaveis do tipo shopping
centers ou correlatos, que sejam de copropriedade, direta ou indireta, da BR Malls Participacdes S.A. (“BR Malls") ou por ela alienados ao FUNDO, bem como em torres comerciais, hotéis, centro
de convencoes e estacionamentos ligados a tais shoppings centers; (i) participacdo em outros iméveis do tipo shopping centers, bem como em torres comerciais, hotéis, centro de convencoes e
estacionamentos ligados a tais shoppings centers; (iv) aquisicao de Letras Hipotecarias (LHs); Letras de Crédito Imobiliario (LCls); Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs); (v) aquisicdo de cotas de
fundos de investimento de aplicaco financeira, cotas de fundos de investimento em titulos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, adquiridos com a parcela do patriménio do
FUNDO que, temporariamente, nao estiver aplicada nos Ativos-Alvo, conforme estabelecido na legislacdo aplicavel em vigor, e (vi) aquisicao de aces ou quotas de sociedades de propasito especifico
(SPEs) que se enquadrem entre as atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario e que sejam de copropriedade, direta ou indireta da BR Malls ou por ela alienados ao Fundo.

A Emissao e a Oferta foram autorizadas por meio da AGC e também por meio de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 14 de maio de 2013, registrada no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, em 21 de maio de 2013, sob o0 n° 1034237.

1.1. Dos Direitos, Vantagens e Restri¢oes das Cotas: A cada Cota subscrita e integralizada correspondera um voto nas assembleias gerais do Fundo. As Cotas correspondem a fracoes ideais do
seu patrimonio, as quais nao serao resgataveis e terdo a forma nominativa e escritural.

As Cotas subscritas e integralizadas farao jus aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem emitidas e a partir da data de sua integralizacio, sendo que no més em que forem integralizadas
o rendimento seré calculado pro rata temporis a partir da data de integralizacdo até o encerramento do més em questao, mas participando integralmente dos rendimentos dos meses subsequentes.
Além disso, a primeira distribuicdo de rendimentos a que fazem jus os cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas desta Emissao serd realizada até o més subsequente a publicacdo do Antincio
de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 2 Emissao do Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG PACTUAL MALLS" (“Antincio de Encerramento”), conforme a
Politica de Distribuicao de Resultados descrita no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A partir da publicacdo do Antncio de Encerramento e da divulgacdo dos valores referentes a primeira distribuicao de rendimentos relativos a esta Emissao, os Cotistas que tiverem subscrito e
integralizado Cotas na Oferta terao os mesmos direitos.

Farao jus aos resultados mensais distribuidos pelo Fundo, somente os Cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigacdes de integralizacdo das Cotas quando da divulgagdo ao mercado do valor
de rendimento a ser distribuido.

1.2. Da Renda Minima Garantida: Em observancia ao disposto no item VIII, do artigo 35, da Instrugdo CVM 472, a Administradora nao se compromete ao pagamento aos Cotistas de rendimentos
predeterminados. Nao obstante, a BR Malls garantira ao Fundo, pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses contados a partir da data em que for lavrada a escritura publica de venda e compra dos
Iméveis-Alvo Shopping Crystal Plaza ou do Shopping Paralela (a que ocorrer primeiro), uma rentabilidade nominal de 4% (quatro por cento)por semestre, correspondente a 0,67% (sessenta e sete
centésimos por cento) ao més, a ser ajustada pro-rata die conforme a data da lavratura da primeira escritura, liquida das despesas ordinérias e extraordinarias do Fundo, calculada com base no valor de
emissao das Cotas efetivamente integralizadas decorrentes desta 2° (segunda) Emissao. Para efetivacao da Renda Minima Garantida, a entidade responsavel pela administracao do Shopping Paralela
e do Shopping Crystal Plaza devera enviar os relatorios de prestacao de contas dos shoppings a Administradora até o dia 25 (vinte e cinco) de cada més subsequente ao més em que for apurado o
resultado do shopping (“Més de Competéncia”). Com base neste relatorio e observadas as premissas acima, a Administradora calcularé a Renda Minima Garantida. Caso, no Més de Competéncia, o
resultado apurado em relacéo & participacao adquirida em cada shopping néo atinja o valor da Renda Minima Garantida, a Administradora devera informar tal fato a BR Malls até o 2° (segundo) dia
(il do més subsequente ao més em que o relatorio de prestago de contas do shopping for recebido pela Administradora, solicitando o necessario aporte de recursos pela BR Malls ao Fundo, para
que a respectiva distribuicao de resultados aos Cotistas nao seja inferior ao valor da Renda Minima Garantida.

Observado o disposto acima, a BR Malls deverd realizar o aporte do montante necessario a complementacao do resultado do Fundo, de modo a viabilizar a distribuicao aos Cotistas de rendimentos
compativeis com a Renda Minima Garantida, até o 8° (oitavo) dia Util do més subsequente ao més em que o relatério de prestacao de contas for recebido pela Administradora. Caso a BR Malls
justificadamente discorde dos calculos realizados pela Administradora para embasar a solicitacao & BR Malls do aporte dos recursos necessarios para compor o valor da Renda Minima Garantida,
eventuais diferencas comprovadamente apuradas nesses calculos deverdo ser compensadas no més subsequente ao més previsto para a realizacao do aporte, de modo a viabilizar o pagamento de
rendimento aos Cotistas, observada a Renda Minima Garantida

Os relatorios de prestacao de contas dos shoppings acima serdo elaborados considerando a renda de aluguel do respectivo shopping auferida entre o dia 26 do Més de Competéncia e o dia 25 do
més em que a Administradora receber o relatorio de prestacao de contas do respectivo shopping, & excecdo do primeiro més, no qual sera utilizado o periodo compreendido entre a data da escritura
e 0 dia 25 do més em que a Administradora receber o relatorio de prestacao de contas do respectivo Shopping.

Quando a rentabilidade mensal do Fundo exceder ao valor da Renda Minima Garantida, o valor excedente permanecera depositado na conta do Fundo e sera utilizado para pagamento do valor da
Renda Minima Garantida dos meses subsequentes em que o rendimento do Fundo no for suficiente para, por si s6, atingir o valor da Renda Minima Garantida. Se ao final de cada semestre (junho
e dezembro) o valor retido na conta do Fundo para fins de composicao da Renda Minima Garantida exceder 4% (quatro por cento) ao semestre nominal, este excedente serd distribuido aos Cotistas
no més subsequente ao do periodo verificado. Para fins de calculo do valor excedente a ser distribuido aos Cotistas no final de cada semestre, nao sera considerado o valor dos aportes de recursos
realizados pela BR Malls em razéo da Renda Minima Garantida, sendo certo que o valor destes aportes sera devolvido para a BR Malls ao final de cada semestre, desde que haja excedente

Caso a BR Malls ou empresa de seu grupo econdmico nao realize o pagamento da Renda Minima Garantida nos termos e prazos aqui referidos, incorrera em multa ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ainda juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, além da correcao monetaria pela variacao positiva do IGP-M/FGV, desde o atraso até o efetivo pagamento.

A obrigacdo de assegurar a Renda Minima Garantida é exclusiva da BR Malls, ndo respondendo o Fundo, a Administradora, o Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta por esta obrigacéo,
inclusive no caso de eventual inadimplemento pela BR Malls.

Para maiores informagoes, ler fator de risco “Risco Relativo ao ndo Pagamento da Renda Minima Garantida do Fundo” a partir da secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar.

IEH INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

A Oferta sera realizada no Brasil, pelo Coordenador Lider, com a participacao de instituigdes intermediérias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), que venham a participar da Oferta para efetuar exclusivamente esforcos de colocacdo das Cotas junto aos Investidores (“Corretoras
Consorciadas”) e de instituicoes financeiras autorizadas a atuar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider e as Corretoras
Consorciadas “Instituicoes Participantes da Oferta”).

2.1. Quantidade de Cotas a serem Ofertadas: Serdo ofertadas 976.838 Cotas no montante total de R$ 97.683.800,00 (noventa e sete milhdes, seiscentos e oitenta e trés mil e oitocentos reais) tudo
em conformidade com as disposicdes estabelecidas no “Contrato de Prestacao de Servicos de Estruturagao, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos, das Cotas do Fundo
de Investimento Imobiliario - Fil BTG PACTUAL MALLS", a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”), no Regulamento, no
“Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicao Priméria de Cotas de Emissao do Fundo de Investimento Imobiliério - Fil BTG PACTUAL MALLS" (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com
0 Prospecto Preliminar, “Prospectos”), e na legislacao vigente.

2.2. Possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas: Nao havera distribuicao parcial das Cotas no contexto da Oferta.

2.3. Preco de Emisséo: O preco unitario de colocacao das Cotas foi fixado em R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissao”).

2.4. Forma de Integralizacao: As Cotas deverdo ser integralizadas, & vista e em moeda corrente nacional, no ato de sua subscricao junto as Instituicoes Participantes da Oferta.

2.5. Publico Alvo: O Fundo é destinado a: (A) (i) investidores pessoas fisicas com domicilio no Brasil que adquiram qualquer quantidade das Cotas, observada a Aplicacao Inicial Minima (conforme
abaixo definida), e (ii) demais investidores que sejam pessoas juridicas com domicilio no Brasil, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao, que invistam até R$ 500.000,00 desde que a subscricdo das Cotas no seja vedada por restricao legal,
regulamentar ou estatutaria (“Investidores de Varejo"); e (B) investidores pessoas juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, além de fundos de investimentos, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados & aplicacao em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, investidores qualificados nos termos da regulamentacéo da CVM, cujas intencoes
especificas ou globais de investimento excedam R$ 500.000,00 ("Investidores Institucionais Nacionais” e, em conjunto com os Investidores de Varejo, “Investidores”). E vedada na presente
Oferta a subscrigdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrugao CVM n° 494 de 20 de abril de 2011 (“Instrucdo CVM 494"). Os Investidores
interessados devem ter conhecimento da regulamentacao que rege a matéria e ler atentamente o Prospecto Preliminar, em especial a secao “Fatores de Risco”, e o Regulamento para avaliacdo dos
riscos que devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento. Nao haveré qualquer esforco das Instituicoes Participantes da Oferta para colocagdo das Cotas junto a
investidores estrangeiros.

2.5.1. As Instituicdes Participantes da Oferta sao responsaveis pela verificacao da compatibilidade do investimento nas Cotas e participacao na Oferta e a apresentacdo de pedidos de investimento
por seus respectivos clientes.

2.6. Procedimento da Distribuicao: Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta no Brasil sob o regime de melhores esforcos de colocacéo,
de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugao CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo a ser elaborado nos termos do artigo 33, §3°, da Instrugago CVM
400, o qual levara em consideracao as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Pablico Alvo; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

2.6.1. A presente Oferta seré efetuada, ainda, com observancia dos sequintes requisitos: (i) sera utilizada a sistematica que permita o recebimento de reservas, conforme indicado abaixo; (ii) buscar-se-a
atender quaisquer Investidores interessados na subscricdo das Cotas; (iii) devera ser observado, ainda, que somente poderao ser subscritas, em distribuicao primaria, a quantidade minima 100 (cem)
Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando R$ 10.000,00 (dez mil reais) por cada Investidor, salvo se ao final do Prazo de Colocacao: (i) restar um saldo de Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir a aplicago inicial minima por qualquer Investidor, hipotese em que sera autorizada a subscricao e a integralizacao do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas; ou (ii) houver necessidade de rateio em razao da demanda pelas Cotas superar o montante das Cotas (" Aplicagao Inicial Minima”). Nao ha limitacao a subscricéo
de Cotas por qualquer Investidor (pessoa fisica ou juridica), entretanto, fica desde j4 ressalvado que se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor
ou socio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, o Fundo passara a sujeitar-se & tributacao aplicavel as pessoas
juridicas. Nesse sentido, importante observar que comente apds a conclusdo da Oferta serd possivel verificar eventual ocorréncia de tal hipotese, prevista na Lei n® 9.779/99.

2.6.2. Observada a destinacdo prioritaria de, no minimo, 10% (dez por cento) das Cotas aos Investidores de Varejo (“Oferta de Varejo”), o percentual restante da Oferta podera ser direcionado a
qualquer uma das classes de Investidores (Investidores de Varejo ou Investidores Institucionais Nacionais), a exclusivo critério do Coordenador Lider, de modo a acomodar os Investidores interessados
em participar da referida Oferta, observado o disposto no item “Procedimento de Alocacao e Liquidagdo Financeira” abaixo, sendo certo que esta assegurado e sera conferido a todos os Investidores,
tratamento justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso I, da Instrugdo CVM 400.

2.6.3. Todos os Investidores, incluindo os investidores que sejam (i) administrador e/ou acionista controlador da Administradora, (i) administrador e/ou controlador das Instituices Participantes da
Oferta, (iii) outras pessoas vinculadas & Oferta, ou (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o sequndo grau de cada uma das pessoas referidas nos
itens (i), (ii) ou (iii) anteriores (“Pessoas Vinculadas") que desejarem subscrever Cotas no mbito da Oferta deverdo realizar solicitacao de reserva antecipada mediante o preenchimento de formulario
especifico (“Pedido de Reserva da Oferta”), observada a Aplicagdo Inicial Minima e junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, fazendo-o de maneira irevogavel e irretratavel, exceto pelo
disposto nos itens (a), (b), (c), (g), (i) e (j) abaixo, observadas as condicoes do proprio Pedido de Reserva da Oferta, e de acordo com as seguintes condicdes:

(a) todos os Investidores, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, terdo que realizar reservas de Cotas junto & uma Unica Instituicao Participante da Oferta, nas dependéncias da referida
Instituicdo Participante da Oferta ou através de sua pagina na Internet, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta, durante o periodo compreendido entre os dias 10 de junho
de 2013, inclusive, e 21 de junho de 2013, inclusive (“Periodo de Reserva para Investidores”), sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas terdo que realizar o Pedido de Reserva
da Oferta durante o periodo compreendido entre os dias 10 de junho de 2013, inclusive, e 12 de junho de 2013, inclusive (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”), o qual precedera
0 encerramento do Periodo de Reserva para Investidores em pelo menos 7 (sete) dias Uteis, ndo havendo a realizacdo do procedimento de coleta de intencdes de investimento (procedimento de
bookbuilding) junto aos Investidores na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, ademais, deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta, sua qualidade
de Pessoa Vinculada, sob pena de ter seu Pedido de Reserva da Oferta cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta;

nao obstante o item (a) acima, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas que ndo realizarem seus Pedidos de Reserva da Oferta no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas poderao realizar
seus Pedidos de Reserva da Oferta no Periodo de Reserva da Oferta para Investidores em geral, desde que indiquem sua condicdo de Pessoa Vinculada, sendo que, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, caso, em cada Periodo de Alocagao (conforme definido abaixo) em curso, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertadas
em tal Periodo de Alocacdo, sera vedada a colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas, sendo que as ordens de investimento realizadas pelos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao
automaticamente canceladas, observado o procedimento disposto no item 2.7. abaixo;

cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor das Cotas por ele subscritas a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido
de Reserva da Oferta, em recursos imediatamente disponiveis e em moeda corrente nacional, até as 17:00 horas do dia til imediatamente anterior a Data de Liquidacao. Nao havendo pagamento
pontual, o Pedido de Reserva da Oferta sera automaticamente cancelado por tal Instituicao Participante da Oferta, ndo havendo garantia de liquidacao pela Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual tal reserva tenha sido realizada;

a Instituicdo Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva da Oferta seja realizado entregard, apos as 16:00 horas da primeira Data de Liquidacdo, a cada um dos Investidores que com
ela tenha feito a reserva, recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor constante do Pedido de Reserva da Oferta e o Preco de Emissao, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento previstas nas alineas (a), (b) e (c) acima e (g), (i), e (j) abaixo, respectivamente, e ressalvada a possibilidade de rateio prevista nos itens (f) abaixo. Caso tal relagdo resulte em fracdo de
Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta realizados por Investidores ndo exceda a quantidade de Cotas alocadas pelo Coordenador Lider na BM&FBOVESPA, e a cada Investidor de Varejo
e Investidor Institucional Nacional desse ambiente, conforme disposto no item 2.7. abaixo aos Investidores, ndo havera rateio, sendo que todos os Investidores que participaram da Oferta serao
integralmente atendidos em seus pedidos;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta realizados pelos Investidores seja superior a quantidade de Cotas destinadas a cada classe de Investidores, serd realizado o rateio proporcional
de tais Cotas entre as diferentes classes de Investidores, observando-se o percentual da Oferta que tenha sido discricionariamente direcionada a cada classe de Investidores pelo Coordenador Lider,
na forma disposta no item 2.6.2, bem como o valor individual de cada Pedido de Reserva da Oferta;

na hipétese de suspensao ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400, referido
Investidor podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta ap6s o inicio do primeiro Periodo de Alocacao. Nesta hipotese, o Investidor devera informar, por escrito, sua decisao de desisténcia do
Pedido de Reserva da Oferta & Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta (por meio de mensagem eletronica ou correspondéncia enviada ao
endereco da Instituicao Participante da Oferta) até as 17:00 horas do quinto dia Util posterior ao inicio do primeiro Periodo de Alocagao, em conformidade com os termos do Pedido de Reserva da
Oferta, que sera entdo cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. Caso o Investidor nao informe por escrito & Instituicao Participante da Oferta de sua desisténcia do Pedido de
Reserva da Oferta no prazo acima estipulado, sera presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva da Oferta e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade
com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva da Oferta;

na hipétese exclusiva de modificacao da Oferta, as Instituicoes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor
estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Caso o Investidor ja tenha aderido & Oferta, as InstituicGes Participantes da Oferta deverdo comunicé-lo
diretamente a respeito da modificaco efetuada e, caso o Investidor nao informe por escrito as Instituicdes Participantes da Oferta sua desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta no prazo de 5 dias
(teis contados da data em que for comunicado acerca da modificacao da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, sera presumido que tal Investidor Nao Institucional manteve o
seu Pedido de Reserva da Oferta e, portanto, tal Investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva da Oferta;

na hipdtese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta, (ii) resilicdo do Contrato de Distribuicao, (iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos
de aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer hipotese de devolugao dos Pedidos de Reserva em fungao de expressa disposicdo legal, todos os Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicagdo de comunicado ao mercado nos jornais de publicagdo
do Aviso ao Mercado, aos Investidores de quem tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta, sendo que caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos da alinea (c) acima, os
valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta;

na hipotese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer Instituicao Participante da Oferta de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no
respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, conforme o caso, ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas
na regulamentacéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacéo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas relativas a periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e
relatorios pablicos sobre o Fundo e/ou divulgacdo indevida da Oferta ou de material de publicidade que nao tenha sido previamente aprovado pela CVM, conforme previstos nos artigos 48 a 50
da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Participante da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela alocacao das Cotas
no ambito da Oferta, pelo que serao cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta que tenha recebido, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data de divulgacao do descredenciamento da Instituigdo Participante da Oferta, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria e
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com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes. A Instituicdo Participante da Oferta arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusao como Instituicao Participante da
Oferta e podera deixar de atuar como instituicdo intermedidria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenagdo do Coordenador Lider por um periodo de até seis meses,
contados da data de comunicacdo da violacao. A Instituicdo Participante da Oferta a que se refere este item devera informar imediatamente aos Investidores de quem tenham recebido Pedido de
Reserva da Oferta sobre o referido cancelamento; e
(k) a revogacdo, suspensao ou qualquer modificacdo da Oferta serd imediatamente divulgada pelos mesmos veiculos utilizados para divulgacao deste Aviso ao Mercado e do “Antincio de Inicio da Oferta
Publica de Distribuicgo Primaria de Cotas da 2 Emissdo do Fundo de Investimento Imobiliario - Fil BTG PACTUAL MALLS" (“ Antincio de Inicio"), conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400.
Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva Liquidaco, recibo de Cota, que, até a publicagdo do Anuncio de Encerramento e da
divulgacao dos valores referentes & primeira distribuicao de rendimentos pelo Fundo aos cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas desta Emissao, nao sera negociavel e nao recebera
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de publicado o Antncio de Encerramento e da divulgacao
dos valores referentes a primeira distribuicao de rendimentos pelo Fundo aos cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas desta Emissdo, quando as Cotas passardo a ser liviemente negociadas
na BM&FBOVESPA. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacao de Cotas deverao ser aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados,
com liquidez compativel com as necessidades do Fundo. O Fundo deverd distribuir o primeiro rendimento oriundo de tais aplicacdes aos Cotistas subscritores de Cotas no ambito da Oferta, pro rata
temporis, contado a partir da respectiva data de integralizacdo de Cotas, quando ocorrera a conversdo do recibo em Cota
As Corretoras Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva da Oferta feitos por Investidores titulares de conta corrente bancaria ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida
pelo respectivo Investidor.
0 Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados na realizacao dos Pedidos de Reserva da Oferta que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva
da Oferta, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta, o Regulamento e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar na secao “Fatores de Risco”, que tratam, dentre
outros, sobre os riscos aos quais o Fundo esté exposto; (i) verifiquem com a Instituico Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta, a necessidade
de manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta; e (i) entrem em contato com a Corretora
Consorciada de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva da Oferta, ou, se for o caso, para a realizacao de
cadastro naquela Corretora Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Corretora Consorciada.
2.6.6. A distribuicao das Cotas observara ainda as sequintes condicoes:
. adistribuicdo das Cotas somente tera inicio apds a concessao do competente registro do Fundo e da Oferta pela CVM;
IIl. - caso nao seja subscrito o total de Cotas desta Emissao, o Coordenador Lider e as demais instituicoes financeiras contratadas, se for o caso, no se responsabilizarao pela subscricao do saldo ndo
colocado, sendo admitida, no entanto, a exclusivo critério do Coordenador Lider, a faculdade de subscricao de Cotas pelo Coordenador Lider;
. as subscricdes devem ser formalizadas pelos interessados diretamente em uma tnica Instituicao Participante da Oferta por meio do preenchimento de um boletim de subscricao de Cotas, cabendo a
respectiva Instituicao Participante da Oferta, colher a assinatura de seus respectivos Investidores em todos os boletins de subscricao da Oferta, sendo certo que o Coordenador Lider devera fornecer
a Administradora os boletins de subscricdo por ele recebidos sempre que assim solicitado; e
os Investidores deverao integralizar as Cotas, & vista e em moeda corrente, com recursos imediatamente disponiveis, sob pena de nao o fazendo, ter a subscricao automaticamente cancelada,
hipétese em que o Pedido de Reserva da Oferta sera automaticamente cancelado.
2.7. Procedimento de Alocacdo e Liquidacdo Financeira: A Oferta contara com processo de liquidacao via BM&FBOVESPA. A liquidacdo dos pedidos de compra do Periodo de Reserva para
Investidores se dara na Data de Liquidacdo dos Pedidos de Reserva, que sera no primeiro dia Util posterior a publicagdo do Anuncio de Inicio. A liquidacao dos pedidos de compra realizados nos Periodos
de Alocacdo se daré no terceiro dia til posterior ao término de cada Periodo de Alocacéo, no qual foram alocadas as Cotas.
Quando do encerramento do Periodo de Reserva para Investidores e de cada Periodo de Alocacao, a BM&FBOVESPA informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas, sendo certo que
a Instituicdo Participante promovera a liquidacao de acordo com os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA.
0 Coordenador Lider, ofs) Coordenador(es), os) Coordenador(es) Contratado(s), als) Corretora(s) Consorciada(s) e
contratado no Contrato de Distribuicao e no Termo de Adesao, respectivamente.
Com base nas informacdes enviadas pela BM&FBOVESPA, o Coordenador Lider verificara, apds o Periodo de Reserva para Investidores e apos cada Periodo de Alocacao, se: (i) o valor total da Oferta
foi atingido; e (ii) houve excesso de demanda. Diante disso, o Coordenador Lider definird se havera liquidacao da Oferta, e informara a BM&FBOVESPA, de maneira discricionaria e respeitado o valor
destinado & Oferta de Varejo, qual montante serd alocado a cada classe de Investidores.
As ordens recebidas pela BM&FBOVESPA por meio das Instituicoes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo o critério de rateio proporcional conforme demanda e montante destinado, de forma
discricionéria pelo Coordenador Lider, a cada classe de Investidores.
Caso, apos cada liquidacao da Oferta, ainda permaneca um saldo de Cotas a serem subscritas, sejam elas provenientes de falha na liquidacao e/ou sobras de rateios, podera o Coordenador Lider
alocar este saldo residual
Eventualmente, caso permanega um saldo de Cotas a serem subscritas, os recursos poderdo ser devolvidos aos investidores, conforme procedimentos da BM&FBOVESPA e Escriturador.
2.8. Taxa de Administragao do Fundo e da Consultora Imobiliaria: A Administradora recebera por seus servicos uma taxa de administracao composta do valor equivalente (i) a 0,15% (quinze
por cento) a.a., a razao de 1/12 avos, calculada sobre o valor total dos ativos que integrarem o patriménio do Fundo (dele excetuada qualquer participacao detida pelo Fundo, de forma direta, no Fll
Shopping Jardim Sul) no dltimo dia Gtil do més imediatamente anterior ao més da prestagdo dos servigos de administracao e que deverd ser pago diretamente & Administradora até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao de prestacdo dos servicos, (i) a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a.a., a razao de 1/12 avos, calculada sobre o valor total dos ativos que integrarem o patriménio
do Fundo no Ultimo dia Gtil do més imediatamente anterior ao més da prestacao dos servicos do valor referente aos servicos de gestao e que devera ser pago diretamente ao Gestor até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao de prestacdo dos servicos, acrescido, ainda do valor referente (iii) aos servicos de escrituraco das cotas do Fundo, incluido na remuneracdo da Administradora e a ser
pago diretamente ao prestador dos servicos, nos termos do Regulamento (“Taxa de Administracdo”).
O valor integrante da Taxa de Administracao correspondente a escrituragdo das cotas do Fundo, podera variar em funcéo da movimentacao de cotas e quantidade de cotistas que o Fundo tiver, sendo
que, nesta hiptese, o valor da Taxa de Administracao sera majorado em imediata e igual proporcao & variagdo comprovada da taxa de escrituracao das cotas do Fundo.
Na hipétese de substituicdo da Administradora e/ou do Gestor, independentemente do motivo, em momento anterior & data de aniversario de 10 (dez) anos contados da publicacao do anuncio
de encerramento desta 2° (sequnda) Emissao, o Fundo devera pagar a Administradora e/ou Gestor, conforme o caso, a titulo de multa compensataria, valor equivalente aos percentuais (conforme
indicados acima) de suas respectivas remuneracdes, calculado sobre o valor total dos ativos que integrarem o patriménio do Fundo (excetuada qualquer participacdo detida pelo Fundo, de forma
direta, no Fil Shopping Jardim Sul, para o caso da Administradora) no Ultimo dia Gtil do penltimo més de prestagdo dos servigos da Administradora e/ou do Gestor, conforme o caso, multiplicado pelo
ntimero de anos, pro rata temporis, compreendidos entre (i) a data de encerramento da prestacao dos servicos da Administradora e/ou do Gestor, conforme o caso, e (ii) a data de aniversario de 10
(dez) anos contados da publicacao do anuncio de encerramento desta 2° (segunda) Emissdo.
Adicionalmente, a BR Malls, na qualidade de consultora imobiliaria receberd por seus servicos uma remuneragdo, a partir da data da celebracao da escritura definitiva de compra e venda de participacdo
equivalente a 15% (quinze por cento) do Shopping Crystal Plaza e/ou 10% (dez por cento) do Shopping Paralela pelo Fundo (o que ocorrer primeiro) e debitada do Fundo a titulo de encargo, no valor
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) a.a., a razao de 1/12 avos, calculada sobre o valor total dos Ativos-Alvo definitivamente adquiridos pelo Fundo (dele excetuada qualquer participacao
detida pelo Fundo, de forma direta, no Fil Shopping Jardim Sul) no Ultimo dia util do més imediatamente anterior ao més da prestacao dos servicos de consultoria imobiliaria, a ser pago diretamente
a Consultora Imobiliéria até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao de prestacao dos servicos. (“Taxa de Consultoria Imobiliaria”)
2.9. Negociacéo e Custodia das Cotas no Mercado: As Cotas ofertadas serao registradas para negociacao secundaria no mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo a custddia das Cotas realizadas pela Central Depositéria da BM&FBOVESPA. O Itau Corretora de Valores S.A. sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem depositadas na Central
Depositaria da BM&FBOVESPA. O pedido de admissdo & negociacdo das Cotas seré deferido pela BM&FBOVESPA, condicionado apenas a obtencao do registro da CVM.
2.10. Formador de Mercado: A Administradora contratou, em nome do Fundo, o BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de Formador de Mercado, a fim de que
este realizem operacdes destinadas a fomentar a liquidez e proporcionar um preco de referéncia para a negociaco das Cotas em eventuais negociacoes no mercado secundario.
0O Formador de Mercado atuara conforme a Instrucdo CVM 384, o Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, bem como as
demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes, especialmente da BM&FBOVESPA de da Cémara de Compensacdo, Liquidacao e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento
Bovespa e da Central Depositaria de Ativos (CBLC).
As obrigacdes do Formador de Mercado estdo dispostas no instrumento de contratacao firmado com a Administradora.
2.11. Declaragdo de Inadequagao: O investimento em cotas de fundo de investimento imobiliario representa um investimento de risco e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estao
sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Cotas e & oscilagao de suas cotacdes em bolsa, e, portanto, poderao perder uma parcela ou a
totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento imobilirio ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento imobilirio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de balcao
organizado. Além disso, os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, nao admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus cotistas podem
ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrugdo
CVM 494. Os investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” dos Prospectos e do Regulamento, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira
adversa o investimento em Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento em cotas de um fundo de investimento imobiliario representa um investimento de risco, que sujeita
0s investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, & volatilidade do mercado de capitais e aos iméveis integrantes da carteira do Fundo.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
2.12. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao da Oferta: A Administradora ou o Coordenador Lider poderao requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso
ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resultem em
um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, de acordo com os artigos 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400. A revogacao ou a modificacdo da Oferta serao
divulgadas imediatamente por meio de publicacao de antncio de retificacao, nos mesmos meios utilizados para a divulgacao do presente Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio (“Antincio de
Retificacdo”), conforme o disposto no artigo 27, da Instrucao CVM 400. Apés a publicacdo do Antincio de Retificagdo, somente serao aceitas ordens dos Investidores que estiverem cientes de que
a Oferta original foi alterada, nos termos do Anuncio de Retificacao, e de que tem conhecimento das novas condices. Além da publicacdo do Antincio de Retificagdo, os Investidores que j tiverem
aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente a respeito da modificacao relevante efetuada, para que confirmem, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacao, o
interesse em manter a declaracdo de aceitagdo, presumida a manutencao em caso de siléncio. Em qualquer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores, bens e/ou direitos dados em contrapartida a integralizagdo das Cotas do Fundo, no prazo de 3 (trés) dias Uteis
da data de divulgacao da revogacao, do cancelamento, do recebimento da comunicacdo da desisténcia, da suspensao ou da modificacdo, conforme o caso, sem qualquer remuneracdo ou correco
monetdria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes.
2.13. Regime de Distribuicdo: A Oferta serd realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, pelas Instituicoes Participantes da Oferta, por meio do mercado de balcdo nao organizado.
2.14. Prazo de Colocagao: O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de publicacdo do Andncio de Inicio, ou até a data de publicacdo do Antncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro (“Prazo de Colocacdo”).
2.15. Registro da Oferta: A Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Instrucao da CVM 472 e da Instrucao CVM 400.

EEE PROSPECTO PRELIMINAR

3.1. Divulgacdo: O Prospecto Preliminar, com informacdes detalhadas e completas sobre a Emissdo, as Cotas, o Fundo e a Oferta, incluido o exemplar do Regulamento, esté disponivel, a partir da
data de publicacdo deste Aviso ao Mercado, nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores abaixo descritos:

Administradora:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ - At.: Sra. Mariana Botelho Ramalho Cardoso - Tel.: (21) 3262-9600 - Fax: (21) 3262-8600

Website: https:/www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/Fundosinvestimentolmobiliario (nessa pagina, clicar em “Fll BTG Pactual Malls”, depois em “Documentos” e depois em
“Prospecto Fll BTG Pactual Malls”

Estruturador/Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° ao 15° andares, Sao Paulo, SP - At.: Sr. Daniel Vaz e Sr. Rodrigo Costa Mennocchi - Tel: (11) 3383-2622 - Fax: (11) 3383-2268

Website: https:/Avww.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (nessa pagina, clicar em “2013" no menu a esquerda e a sequir em “Prospecto Preliminar”
logo abaixo de Distribuicao Publica de Cotas da 2° Emissao do Fundo de Investimento Imobilidrio - Fil BTG PACTUAL MALLS")

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua 7 de Setembro, n° 111, 5° andar - Rio de Janeiro-RJ - 20159-900 e Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza - Sdo Paulo-SP

Website: www.cvm.gov.br

www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Ofertas em Analise”, e, em sequida, “quotas de fundo imobilirio - primarias (Volume em R$)" e, por fim, selecionar “Fundo de Investimento Imobilidrio - Fil
BTG PACTUAL MALLS - Prospecto Preliminar”)

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Website: www.bmfbovespa.com.br

(neste website clicar em “Mercados”, “Fundos/ETFs”, “Fundos Imobiliarios
BTG PACTUAL MALLS")

IEAl DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO DA DISTRIBUICAO

4.1, Datas de Inicio e de Encerramento: O prazo para a distribuicdo publica das Cotas terd inicio apés o deferimento do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Antncio de Inicio da Oferta
e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

4.2. Cronograma estimativo da Oferta: Segue, abaixo, um cronograma dos principais eventos da Oferta desde o pedido de registro da Oferta na CVM e indicativo dos eventos futuros a partir da
publicacao do presente Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar:

V.

ofs) Participante(s) Especial(s) faréo sua liquidacao exclusivamente conforme

Outros Fundos” - “Fundos em Processos de Oferta” e, por fim, selecionar “Fundo de Investimento Imobilirio - Fil

Evento
Protocolo do Processo de Registro na CVM
Publicacdo deste primeiro Aviso ao Mercado sem o logo das Corretoras Consorciadas

Data de Realizacao/Data Prevista*
12 de abril de 2013

Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 03 de junho de 2013
Publicacdo do segundo Aviso ao Mercado com o logo das Corretoras Consorciadas
Inicio do Periodo de Reserva para Investidores 10 de junho de 2013

Inicio do Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 12 de junho de 2013
Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores 21 de junho de 2013
Data de Alocagao dos Pedidos de Reserva de Todos os Investidores 24 de junho de 2013
Registro da Oferta na CVM 25 de junho de 2013
Publicacao do Antincio de Inicio )
D\sponﬁnhzagéo do Prospecto Definitivo 26 de junho de 2013
Data da Liquidacao dos Pedidos de Reserva 27 de junho de 2013
Data de Inicio do 1° Periodo de Alocacdo** 28 de junho de 2013
Data do Encerramento do 1° Periodo de Alocagao** 4 de julho de 2013
Data de Liquidacao do 1° Periodo de Alocacao** 9 de julho de 2013
Data méxima para a publicacdo do Antincio de Encerramento 23 de dezembro de 2013

* Todas as datas futuras sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspenses, antecipacdes ou prorrogagoes, a critério do Coordenador Lider, e da Administradora, ou de acordo com
os regulamentos da BM&FBOVESPA e mediante comunicado a CVM, nos termos da Instrucao CVM 400. Apos a concessao do registro pela CVM, qualguer modificagdo no cronograma devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo de oferta, nos termos do artigo 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

** Durante o Periodo de Colocacao, e ap6s a Data de Encerramento do 1° Periodo de Alocacao, poderao haver outros Periodos de Alocacao, a serem definidos de acordo com a demanda recebida
no Ambito da Oferta.

£ admissivel o recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, para subscricao das Cotas, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Prazo de Colocagéo.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serao informados por meio de publicacdo de aviso no jornal Valor Econémico e na pagina da Administradora na rede

mundial de computadores (https:/Awww.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/Fundosinvestimentolmobiliario).

BEM INFORMACOES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumério das principais caracteristicas do Fundo, das Cotas, da Emissao e da Oferta. Para informacdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Emissao
e da Oferta, bem como sobre as entidades que participaram da estruturacdo do Fundo, o Investidor deve consultar o Prospecto Preliminar, disponivel nos enderecos indicados acima, bem como o
Regulamento do Fundo. As informagdes constantes do Prospecto Preliminar sero objeto de andlise por parte da CVM e estao sujeitas & complementacao ou correcao.

A Oferta esta sujeita a aprovacao prévia e registro perante a CVM. Informacdes complementares sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto a Administradora, ao Coordenador Lider, as demais
Instituicdes Participantes da Oferta e & CVM, nos enderecos indicados acima.

0 investimento no Fundo sujeita o Investidor a riscos, conforme descritos na segdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar. £ recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, do
Regulamento, bem como dos termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva da Oferta, pelo Investidor ao aplicar seus recursos.

Sera admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, para subscricao das Cotas que somente serao confirmadas pelo subscritor apés o inicio do Prazo de Colocacao.
As aplicacdes realizadas no Fundo nao contam com garantia (i) da Administradora, das Instituicoes Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas, (i) de qualquer mecanismo de
seguro, ou (i) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura

Nao haverd classificacao de risco para as Cotas. B

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS EMPREENDIMENTOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
Sao Paulo, 03 de junho de 2013.

Estruturador, Coordenador Lider, Administradora, Gestor
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